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4. Finanzierung durch Ausgabe von Obligationen (Schuldverschreibungen)

4.1. Uberblick zur Finanzierung der Aktiengesellschaften

A) Innenfinanzierung = Selbstfinanzierung
1. gesetzlich bzw. vertraglich vorgeschrieben
v gesetzlicher Reservefonds
V' statutarischer Reservefonds
2. freiwillig
a) offen (direkte Selbstfinanzierung)
v" Bildung auRerordentlicher Reserven
b) verdeckt (indirekte Selbstfinanzierung )
v durch Uberbewertung von Aufwanden (Riickstellungen, hohe Abschreibungen)
v' durch Unterbewertung von Ertrigen (Bewertung von Fertigprodukten, von
selbsterstellten Anlagen usw.)

B) AuBenfinanzierung
1. Eigenfinanzierung
v Ausgabe neuer Aktien gegen Einzahlung
v" Erhéhung des Nennwertes der bestehenden Aktien gegen Einzahlung
v' Ausgabe ,konvertierbarer Obligationen“ (Wandelschuldverschreibungen), wenn
anschlieBend vom Recht der ,direkten“ Umwandlung Gebrauch gemacht wird. Der
Eigenkapitalstatus wird jedoch erst nach Falligkeit der Obligationen erlangt .
2. Fremdfinanzierung
v" herkédmmliche Finanzierungsformen (Darlehen, Kontokorrentkredit, verschiedene
Moglichkeiten der Bevorschussung von Handelsforderungen, Lieferantenkredit ...)

v Ausgabe von Obligationen (Obligationsdarlehen)

4.2. Das Obligationsdarlehen

stellt eine mittel- bis langfristige Fremdfinanzierung dar, mit folgenden Merkmalen / Vorteilen:
v" die Schuld ist klein gestiickelt;

v" Glaubiger sind eine Vielzahl von Geldanlegern (auch Kleinsparer);

v die Obligation ist ein ,Wertpapier”, und kann in der Regel auf einem groRen Markt gehandelt
werden, wenn die ausgebende Gesellschaft an der Wertpapierbdrse notiert;

V" fir die Kaufer der Schuldverschreibungen (Obligationidre = Glaubiger) sind durch die héhere effektive
Verzinsung (Kursgewinn durch Ausgabe unter pari, hoherer Nominalzinssatz, Riickzahlung Gber pari)
grofRere Ertrage gegeniber den Bankeinlagen moglich;

v" der von der Aktiengesellschaft zu zahlende Zinssatz liegt unter den Kreditzinsen der Banken.

Einschriankungen bei der Ausgabe:

v ausgabeberechtigte Subjekte: AG, KGaA, Kreditinstitute auch mit anderen Rechtsformen;

v' Beschluss der auBerordentlichen Generalversammlung ist erforderlich; der Beschluss ist im
Handelsregister innerhalb von 30 Tagen zu hinterlegen und wird erst nach der Uberpriifung durch
das Tribunal rechtskraftig;
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v Héchstbetrag: eingezahltes Gesellschaftskapital - diese Grenze kann iiberschritten werden,

*

wenn das Obligationsdarlehen durch eine Hypothek auf Immobilien gedeckt ist (bis zu 2/3 des
Wertes),

wenn es durch auf den Namen lautende Staatspapiere (z.B. CCT, BPT usw.) garantiert ist, deren
Falligkeit nicht vor jener der ausgegebenen Obligationen liegt;

wenn freie Reserven vorhanden sind (gilt nur fir borsennotierende Gesellschaften).

4.3. Arten von Obligationen

a) ordentliche Obligationen (obbligazioni ordinarie):

v
v

v

Namenspapiere (nominative) oder Inhaberpapiere (al portatore);

sie bestehen aus Mantel (eigentliches Wertpapier) und den Zinsabschnitten (coupons), die das

Recht auf die periodischen Zinszahlungen verbriefen;

die Ausgabe der Obligationen kann erfolgen

¢, pari“— Ausgabe zum Nennwert (Kurs = 100)

¢ unter pari — Ausgabekurs liegt unter dem Nennwert (Anreiz fiir den Kaufer durch sicheren
Kursgewinn — zusatzlicher Aufwand aus der Sicht der Gesellschaft — , Emissionsverlust” =
mehrjahriger Aufwand),

¢ Uber pari“ - tUber dem Nennwert (selten der Fall — eventuell bei konvertierbaren
Obligationen); es ergibt sich ein Aufgeld
(,,Agio auf Obligationen” = mehrjahriger Ertrag);

festverzinsliche Wertpapiere: Recht auf Zinsen — meistens halbjdhrlich - in Zeiten erhohter

Inflation auch indexgebundene Verzinsung

Recht auf Riickzahlung des Nennwertes (Riickzahlungskurs kann indexgebunden sein, vor allem

bei hoher Inflation und langer Laufzeit); die Riickzahlung kann erfolgen:

¢ zur Ganze bei Falligkeit

¢ durch Auslosung aufgrund eines vorgesehenen Tilgungsplans (betrifft einzelne)

¢ durch graduelle Verminderung des Nennwerts aller Obligationen

¢ durch Ankauf der eigenen Obligationen auf dem Wertpapiermarkt (diese Moglichkeit muss
jedoch von vorn herein vorgesehen sein);

keine Teilnahme an den Generalversammlungen der Gesellschaft — somit kein Stimmrecht in

der Gesellschaft.

Ein Vertreter der Obligationdre kann an den Generalversammlungen der Gesellschaft

teilnehmen, jedoch ohne Stimmrecht)

b) Konvertierbare Obligationen (Wandelschuldverschreibungen)

v
v

Ausgabe kann nicht ,unter pari“ sondern nur ,,pari“ oder ,(ber pari“ erfolgen
sie konnen bei Falligkeit in Aktien umgewandelt werden, wobei die aullerordentliche
Generalversammlung bereits im Voraus folgende Bedingungen festlegen muss:
¢ Umtauschverhailtnis (Anzahl Obligationen fiir vorgegebene Anzahl von Aktien)
¢ Zeitraum, innerhalb welchem das Umtauschrecht ausgelibt werden muss
¢ Art der Umwandlung: diese kann erfolgen:
- ,direkt”, wenn die Obligationen in Aktien der ausgebenden Gesellschaft umgetauscht
werden kénnen,
»indirekt”, wenn der Umtausch in Aktien anderer Gesellschaften erfolgt
Beschluss zur Kapitalerhéhung, wenn die ,, direkte” Umwandlung vorgesehen ist
die Aktiondre haben das Optionsrecht (= Vorkaufsrecht)
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4.4. Die steuerlichen Bestimmungen zu den Obligationen

Wichtige Unterscheidungskriterien sind:
v' das ausgebende Subjekt (bérsennotierende Gesellschaften oder nicht)
v"die Inhaber der Obligationen (Privatpersonen, Gesellschaften)

a) Besteuerung bei Ausgabe durch bérsennotierende Gesellschaften und Banken
Die Zinsen und Kursgewinne sind wie folgt zu versteuern:

v von Personen- und Kapitalgesellschaften:
die Ertrdge unterliegen keiner Quellenbesteuerung, sind aber in der Erfolgsrechnung zu
bericksichtigen und bilden somit die Steuergrundlage fir die IRES oder IRPEF. (Finanzertrage
unterliegen nicht der IRAP)

v von physischen Personen, einfachen Gesellschaften und Investmentfonds: diesen Subjekten
wird von den Banken bzw. den Vermittlungsgesellschaften (SIM) eine Ersatzsteuer (imposta
sostitutiva) in Hohe von 26% abgezogen und innerhalb des 16. des Folgemonats an den Staat
eingezahlt. Banken und SIM Gibernehmen die Rolle des , Steuersubstituts”. Es handelt sich dabei
um eine endgiiltige Besteuerung.

v" Werden diese Ertrige im Rahmen eines Einzelunternehmens kassiert, so stellt die Ersatzsteuer
eine Vorbesteuerung dar; das bedeutet, dass die Bruttoertrdge zur Steuergrundlage des
Unternehmens dazukommen und die Ersatzsteuer als Vorsteuer von der Steuerschuld in der
Steuererkldarung in Abzug kommt.

b) Besteuerung bei Ausgabe durch nicht borsennotierende Gesellschaften:

Es kommt dullerst selten vor, dass diese Gesellschaften Obligationen ausgeben (die Papiere haben

keinen Markt!). Wenn ja, Gbernehmen sie die Rolle des Steuersubstituts und missen somit die

einbehaltenen Steuern einzahlen. Fiir die Einbehalte gilt folgende Regelung:

v Physische Personen: Steuereinbehalt in Héhe von 26%; es handelt sich um eine endgiiltige
Besteuerung.

v' AG, KGaA, GmbH, OHG, KG, Einzelunternehmen: der Einbehalt von 26% hat den Charakter
eines Vorsteuerabzugs, d.h. die Bruttoertrage sind in der Erfolgsrechnung zu erfassen und
tragen somit zur Bildung der Steuergrundlage bei. Die Vorsteuer kommt im "Unico" von der
geschuldeten Steuer (IRES oder IRPEF) in Abzug.

4.5. Berechnungen und Buchungen zur Ausgabe von Obligationen

a) Ausgabe zum Nennwert (,,alla pari“)

Nennwert gesamt 5.000.000
Emissionskurs 100 (="Prozentkurs")
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/03/n0  Ausgabe Obligationen  Obligationare gezeichnete Obligationen 5.000.000,00
Obligationsdarlehen 5.000.000,00
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b) Ausgabe ,unter pari“ (sotto la pari):

Die Differenz zwischen dem Nennwert (z.B. 10,00) und dem Emissionswert (z.B. 9,80) bezeichnen wir als

Emissionsverlust (disaggio).

Emissionsverlust = (Nennwert — Ausgabekurs) x Anzahl der Obligationen

v" Auch die zusatzlichen Aufwinde, die durch die Ausgabe der Obligationen entstehen (Werbung,
Notar, Bankspesen, ...) kommen zum Emissionsverlust dazu und stellen mehrjahrige Spesen dar.

V' Fir die Obligationare steigt die , effektive Verzinsung® durch den zusatzlichen Kursgewinn.

v In der Buchhaltung wird der , Emissionsverlust” als ,,mehrjahriger Aufwand” auf die Dauer des
Obligationsdarlehens verteilt, und zwar im selben Verhéltnis wie die Passivzinsen auf Obligationen
kompetenzmaRig anfallen.

Beispiel zur Ausgabe "unter pari"

Nennwert gesamt 5.000.000
Emissionskurs 98,50 (="Prozentkurs")
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/03/n0  Ausgabe Obligationen  Obligationare gezeichnete Obligationen 4.925.000,00
Emissionsverlust auf Obligationen 75.000,00
Obligationsdarlehen 5.000.000,00

c) Ausgabe , iiber pari“ (sopra la pari):

der Ausgabekurs ist hoher als der Nennwert; in diesem Fall liegt ein , Agio” oder ,Aufgeld” vor. Aus der
Sicht der Obligationadre ergibt sich eine niedrigere effektive Verzinsung. Aus diesem Grund ist diese
Moglichkeit der Ausgabe eher theoretisch und kommt praktisch kaum vor.

Das Aufgeld ist in der Buchhaltung ein ,mehrjahriger Ertrag” und wird als solcher auf die Dauer des
Obligationsdarlehens verteilt.

Beispiel zur Ausgabe "liber pari"

Nennwert gesamt 5.000.000
Emissionskurs 101,00 (= "Prozentkurs")
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/07/n0  Ausgabe Obligationen  Obligationare gezeichnete Obligationen 5.050.000,00
Obligationsdarlehen 5.000.000,00
Agio auf Obligationsdarlehen 50.000,00

4.6. Einzahlung durch die Obligationare

a) Zeichnung erfolgt vor Beginn des ersten Zinsabschnittes

Beispiel zur Einzahlung:

Nennwert gesamt 5.000.000
Emissionskurs 98,50 (="Prozentkurs")
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/03/n0  Zeichnung Obligat. Bankkontokorrent 4.925.000,00
Obligationare gezeichnete Obligationen 4.925.000,00
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b) Zeichnung erfolgt nach Beginn des ersten Zinsabschnittes

In diesem Fall miissen die Obligationare die bereits angereiften Zinsen (= Dietimen) gemeinsam mit dem
Kapital einzahlen.

Beispiel zur Einzahlung - Zeichnung nach Beginn der Zinstermine:

Anzahl Obligationen 500.000 St.
Nennwert / Obligation 10€
Obligationsdarlehen (Nennwert gesamt) 5.000.000 €
Emissionskurs unter pari: 98,5
Emissionswert (Ausgabekurs x Anzahl) 4.925.000 €
Jahreszinssatz = 4% - semestraler Z-Satz: 2%
Zinsperiode in Tagen (01/03-01/09): 184
Datum der Einzahlung: 18/03/n0
Tage fir Dietimen (01/03-18/03): 17

Fir die Berechnung der Zinsen im Zusammenhang mit festverzinslichen Wertpapieren gelten EU-
Bestimmungen, welche die kalendermaRige Berechnung der Tage vorsehen (klm. - 365/366).

Fiir die Zinsberechnung kirzerer Perioden innerhalb eines Zinsabschnittes ist immer der angepasste
Zinssatz (=Prozentsatz) zu ermitteln, mit einer Genauigkeit von 5 Dezimalen.

angepasster Zinssatz (p') = 0,18478 (semestr. Zinssatz x Tage Verspdtung / Tage Semester)
Gesamte Dietimen = 9.239 € (Nennwert x p'/ 100)
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
18/03/n0  Einzahlung Obligat. Bankkontokorrent 4.934.239,00
Obligationare gezeichnete Obligationen 4.925.000,00
Passivzinsen auf Obligationen 9.239,00

Das Konto ,,Passivzinsen auf Obligationen“ ist natirlich ein Aufwandskonto; in diesem Fall wird im Haben
die Korrektur eines spateren Aufwandes (Zinsabschnitte) gebucht.

Ersatzsteuer auf Obligationszinsen

Je nachdem wer die Obligationare sind, werden die Zinsen durch die Bank wie folgt belastet:
v" physische Personen: Zinsen abziglich der Ersatzsteuer von 26%

v'  Gesellschaften: Bruttozinsen

Bei Falligkeit der Zinsabschnitte zieht die Bank den physischen Personen die Ersatzsteuer von 26% auf den
Gesamtbetrag der Zinsen ab und zahlt die Differenz an den Staat ein.

4.7. Berechnung und Zahlung der periodischen Zinsen (Zinsabschnitte)

Die Liquidierung und Zahlung der Zinsen erfolgt in der Regel halbjahrlich, seltener jahrlich oder trimestral.
Die zur Zahlung beauftragte Bank belastet der Gesellschaft die Bruttozinsen.

Obligationsdarlehen (Nennwert gesamt) 5.000.000 €
Jahreszinssatz = 4% - semestraler Z-Satz: 2%
Zinsen fiir Periode 01/03 - 01/09 100.000 € (Nennwert x p)
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Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/09/n0  Zinsabschnitte Passivzinsen auf Obligationen 100.000,00
Verb./ Zinsabschnitte Obligationen 100.000,00
01/09/n0  Zinsabschnitte Verb./ Zinsabschnitte Obligationen 100.000,00
Bankkontokorrent 100.000,00
4.8. Riickzahlung der Obligationen
a) Riickzahlung durch Auslosung
Anzahl ausgeloste Obligationen 50.000 St.
Nennwert / Obligation 10€
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/09/n0  Tilgung Obl.Darlehen Obligationsdarlehen 500.000,00
Verb./ ausgeloste Obligationen 500.000,00
01/09/n0  Zinsabschnitte Verb./ ausgeloste Obligationen 500.000,00
Bankkontokorrent 500.000,00
b) Riickzahlung durch Verminderung des Nennwerts
Anzahl Obligationen: 500.000 St.
Nennwert: 10€
Reduzierung Nennwert 1€
Reduzierung gesamt 500.000 €
Die Buchungen sind die selben wie fiir den Punkt a)
¢) Riickzahlung "liber pari" (durch Auslosung)
Anzahl ausgeloste Obligationen 50.000 St.
Nennwert: 10€
Rickzahlungskurs: 101
Rickzahlung gesamt 505.000 €
Riickzahlungspramie 5.000 €
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/09/n0  Tilgung Obl.Darlehen Obligationsdarlehen 500.000,00
Riickzahlungspramie Obligationen 5.000,00
Verb./ ausgeloste Obligationen 505.000,00
01/09/n0  Zinsabschnitte Verb./ ausgeloste Obligationen 505.000,00
Bankkontokorrent 505.000,00
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d) Tilgung durch den Ankauf eigener Obligationen mit Annullierung

Wenn bei der Ausgabe vorgesehen, ist es moglich die eigenen Obligationen am Wertpapiermarkt zuriick
zu kaufen. Von Interesse ist dies, wenn der Kurs unter dem Nennwert liegt. Ankaufskurs ist der Tel-quel-
Kurs (= Secco-Kurs +i). Ab dem Kaufdatum tragen diese Obligationen keine Zinsen mehr.

Beispiel zum Riickkauf von Obligationen 4,0 % - 01/03/n0 - 01/09/n0

Anzahl: 20.000 St. Berechnung des angepassten Zinssatzes (p')
Nennwert: 10€ p' = 1,57609 (Zinssatz x Tage / Tage gesamte Periode)
Kurs (Tel-Quel-Kurs): 98,0 +i
semestraler Zinssatz: 2% Tel-quel-Kurs = 99,57609 (Secco-Kurs + p')
Datum Ankauf: 21/07/n0
Beginn Zinsabschnitt: 01/03/n0 Kaufpreis inklusive Zinsen =  199.461,18 €
zu verzinsende Tage: 142 (Anzahl x Nennwert x Tel-Quel-Kurs/100 + Spesen)
Banktage: 3
Bankspesen: 309,00 € Angereifte Zinsen = 3.152,18 € (Kapital x p')
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
21/07/n0  Kauf eigener Obligat. Eigene Obligationen 196.309,00
Passivzinsen auf Obligationen 3.152,18
Bankkontokorrent 199.461,18
21/07/n0  Annullierung Obligat. Obligationsdarlehen 200.000,00
Eigene Obligationen 196.309,00
Kursgewinne auf Wertpapiere 3.691,00
31/12/n0  Abschluss Kursgewinne auf Wertpapiere 3.691,00
Gewinn-/Verlustkonto 3.691,00

4.9. Abschlussbuchungen zu den Obligationen

a) Abgrenzung der Zinsen

Wenn die Falligkeit der Zinsabschnitte nicht mit dem Datum des Jahresabschlusses identisch ist, ergibt
sich die Notwendigkeit, die im Folgejahr falligen Zinsen abzugrenzen. Es handelt sich dabei um
»antizipative Posten” der Jahresabgrenzung.

Beispiel zur Abgrenzung der Zinsen: Obligationsdarlehen 4,0 % p.a.

Anzahl Obligationen: 300.000 St.
Nennwert: 10€ Berechnung des angepassten Zinssatzes (p')
Beginn Zinsabschnitt: 01/09/n0 p' = 1,33702 (Zinssatz x Tage / Tage gesamte Periode)
Falligkeit Zinsabschnitt: 01/03/n1
Jahresabschluss: 31/12/n0 Berechnung der angereiften Zinsen
zu verzinsende Tage: 121 Zinsen = 40.110,60 € ( Kapital x p')
Tage Gesamtperiode: 181
semestraler Zinssatz: 2%
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/12/n0  Jahresabschluss Passivzinsen auf Obligationen 40.110,60
Antizipative Passiva 40.110,60
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b) Abschreibung des Emissionsverlustes

Der Emissionsverlust wird in der Buchhaltung als mehrjahriger Aufwand behandelt und durch die
Abschreibung kompetenzmaRig auf die Dauer des Obligationsdarlehens verteilt. Die Aufteilung erfolgt im
gleichen Verhaltnis wie die Zinsen.

Das nachfolgende Beispiel zeigt die Berechnungen zu einem Beispiel mit jahrlichen konstanten
Tilgungsraten, wobei der Einfachheit halber die Termine mit Jahresbeginn gewahlt wurden.

Beispiel zu den Berechnungen und Buchungen:
Obligationsdarlehen 01.01.n0 - 01.01.n5

Laufzeit in Jahren 5
Anzahl Obligationen: 500.000 St.
Nennwert: 10€ Emissionsverlust pro Obligation= 0,10 €
Ausgabekurs: 99,00
Spesen f. Ausgabe: 16.000,00 € Emissionsverlust 50.000,00 €
Verzinsung: jahrlich Spesen fir Ausgabe: 16.000,00 €
Zinssatz p.a. 4,0% Emissionsverlust gesamt:  66.000,00 €
Tilgungsplan
Jahr Restkapital am 01.01 | Amortisierungsrate |Zinsen auf Restschuld _% eIIer. {Au-fteilung
Zinsanteil Emissionsverlust
nl 5.000.000,00 1.000.000,00 200.000,00 33,33333 22.000,00
n2 4.000.000,00 1.000.000,00 160.000,00 26,66667 17.600,00
n3 3.000.000,00 1.000.000,00 120.000,00 20,00000 13.200,00
n4 2.000.000,00 1.000.000,00 80.000,00 13,33333 8.800,00
n5 1.000.000,00 1.000.000,00 40.000,00 6,66667 4.400,00
5.000.000,00 600.000,00 100,00000 66.000,00
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/12/n1  Jahresabschluss Abschreibung Emissionsverlust 22.000,00
Emissionsverlust 22.000,00
31/12/n1  Jahresabschluss Gewinn-/Verlustrechnung 22.000,00
Abschreibung Emissionsverlust 22.000,00
31/12/n1  Jahresabschluss Schlussbilanzkonto 44.000,00
Emissionsverlust 44.000,00
4.10. Besonderheiten der ,konvertierbaren Obligationen” (Wandelanleihen)
a) Ausgabe ,pari“ (alla pari):
Anzahl Obligationen 600.000 St.
Nennwert / Stiick 10€
Emissionskurs 100
Nennwert gesamt 6.000.000 €
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b) Umwandlung der konvertierbaren Obligationen in Eigenkapital (direkte Umwandlung):

Direkte Umwandlung: man erhalt Aktien der Gesellschaft, welche die Obligationen ausgibt.

Anzahl konvertierte Obligationen 70.000 St.

Nennwert Obligationen: 10,00 €

Nennwert Aktien: 10,00 €

bericksichtigter Kurs fiir Aktien 14,00 €

Umtauschverhaltnis: 5/ 7 (fir 7 Obligationen erhélt man 5 Aktien)

Nennwert Obligationen 700.000,00

Nennwert Aktien 500.000,00

Reservefonds Aufgeld Aktien 200.000,00

Buchungsjournal

Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/09/n5 Umwandlung Obligat.  Konvertierbares Obligationsdarlehen 700.000,00

Gesellschaftskapital 500.000,00
Reservefonds Aufgeld Aktien 200.000,00

¢) Indirekte Umwandlung (von geringer Bedeutung)

In diesem Fall erhalten die Obligationdare Aktien anderer Gesellschaften. Dies setzt voraus, dass die
Gesellschaft tiber ein Wertpapiervermdgen in Form von Aktien verfligt.

4.11. Ubungen zu den Obligationen

Ein Obligationsdarlehen wird zu folgenden Bedingungen ausgegeben:

Laufzeit Obligationsdarlehen 5 Jahre
Anzahl Obligationen 800.000 St.
Nennwert 10,00 €
Zinssatz p.a. 3,0%
Ausgabekurs (unter pari) 98,80
Ausgabedatum: 01/05/n0
Einzahlung der Obligationen: 15/05/n0
Bankspesen flir Ausgabe 4.000,00 €
Zinstermine halbjahrlich 01/05-01/11

Rickzahlung durch halbjahrliche Auslosung (jeweils 10%)

a) Berechnungen zur Ausgabe
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Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben
c) Berechnungen zu den Zinsabschnitten und zur Riickzahlung (Auslosung)
d) Buchungen zu den Zinsabschnitten und zur Riickzahlung (Auslosung)
Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben
e) Berechnungen zum Jahresabschluss (inkl. Abschluss G/V und SBK)

kompetenzmaBige Zinsen Jahr n0 = 21 % der gesamten Zinsen (=Annahme)
Buchfiihrung der verschiedenen Rechtsformen - Dr. Friedrich Nockler Seite 11
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f) Buchungen zum Jahresabschluss

Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben

g) Berechne den "Tel-quel-Kurs" fiir eine Obligation

v" Secco-Kurs der Obligation 99,3
v" Verkaufsdatum 10/07/n0
v' Beginn Zinsperiode 01/03/n0
v" Ende Zinsperiode 01/09/n0
v" Halbjahres-Zinssatz 1,50%
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5. Sonderfdlle - Argumente zur Vertiefung 41

5.1. Die Besteuerung der Personengesellschaften

Zwei direkte Steuern sind fir die Personengesellschaften von Bedeutung
a) die Einkommenssteuer "IRPEF"
b) die Wertschopfungssteuer "IRAP"

Nur die Wertschépfungssteuer wird in der Buchhaltung der Gesellschaft aufwandsmaRig erfasst; die
Einkommenssteuer betrifft die einzelnen Gesellschafter und scheint in der Buchhaltung eventuell als
Privatentnahme auf, falls die Zahlung tiber ein betriebliches Bankkonto erfolgt.

5.1.1. Einkommenssteuer "IRPEF"

Der Gewinn (Steuergrundlage) der Personengesellschaften unterliegt der progressiven
Einkommenssteuer IRPEF, die jedoch nicht durch die Gesellschaft sondern durch die einzelnen
Gesellschafter zu entrichten ist.

Die Gesellschaft ermittelt in ihrer Steuererklirung ("Modell SP" - Ubersicht RF) lediglich die
Steuergrundlage durch die folgende Berechnung:

Handelsgewinn-/Verlust vor Steuern (laut Zivilgesetzbuch)

+ gewinnerhdhende Posten

gewinnvermindernde Posten

Steuergrundlage IRPEF

Diese wird den Gesellschaftern im Verhéltnis ihrer Gewinnanteile zugewiesen. Jeder versteuert seinen
Anteil in der personlichen Steuererklarung, wobei das Ausmal der Steuer je nach individueller Situation
unterschiedlich sein kann (Steuerprogression, Familiensituation usw.).

Nachdem die Gesellschaft kein Steuersubjekt fir die Einkommenssteuer ist, kann sie die Forderungen fiir
einbehaltene Vorsteuern (auf aktive Bankzinsen, auf Provisionen, auf Betriebsbeitrage usw.) nicht geltend
machen.

Auch diese werden somit den Gesellschaftern im Verhaltnis der Gewinnanteile zugewiesen. Diese bringen
sie in ihrer Steuererklarung von der geschuldeten IRPEF in Abzug.

Beispiel zur Ermittlung der Steuergrundlage:

Gewinn vor Steuern laut Handelsbilanz 163.100,00
Mehrerlose, deren Besteuerung auf 5 Jahre aufgeteilt wird - Gesamtbetrag: 20.000,00
steuerlich aufgeteilte Mehrerlése von Vorjahren - zu versteuernde Finftel 4.500,00
nicht absetzbare Abschreibungen (z.B. PKW's, Mobiltelefone usw.) 7.400,00
gebuchte Telefonspesen (nur zu 80% absetzbar) - Gesamtbetrag 11.000,00
Reparaturaufwande lber der 5%-Grenze (aufzuteilen auf 5 Jahre) 12.000,00
absetzbares Funftel der Reparaturen tGber der 5%-Grenze, betreffend Vorjahre 1.800,00
gebuchte und nicht absetzbare Rickstellungen (fiir Prozessspesen usw.) 6.200,00
Auflésung einer Riickstellung, die in Vorjahren bei deren Bildung nicht absetzbar war 4.800,00
gebuchte Abschreibung der Handelsforderungen von 900.000 € (steuerlich 0,5% absetzbar) 19.000,00
gebuchte Verwaltungsstrafen (nicht absetzbare Aufwande) 1.200,00
gebuchte Aufwande fir PKW's, Motos (Treibstoff, Versicherungen usw.) - 20% absetzbar 9.000,00
nicht absetzbare Zinsen betreffend Aufschub von Steuerzahlungen 300,00
Abziige im Zusammenhang mit der gezahlten IRAP (cuneo fiscale) 3.500,00

Buchfuhrung der verschiedenen Rechtsformen - Dr. Friedrich Nockler Seite 13



Rechtsformen Teil 2 2019/2020

Ermittlung der Steuergrundlage:

Handelsgewinn laut Bilanz 163.100,00
+ gewinnerhohende Posten 59.500,00
1/5 des Mehrerléses, der auf 5 Jahre verteilt wird 4.000,00
steuerlich aufgeteilte Mehrerlése von Vorjahren - zu versteuernde Fiinftel 4.500,00
nicht absetzbare Abschreibungen (z.B. PKW's, Handys usw.) 7.400,00
nicht absetzbare Telefonspesen (20%) 2.200,00
Reparaturen iiber der 5%-Grenze (aufzuteilen auf 5 Jahre) 12.000,00
gebuchte und nicht absetzbare Rlickstellungen (fiir Prozessspesen usw.) 6.200,00
nicht absetzbare Abschreibung der Handelsforderungen 14.500,00
gebuchte Verwaltungsstrafen (nicht absetzbare Aufwdnde) 1.200,00
nicht absetzbare Aufwdnde fiir PKW's (Treibstoff, Versicherungen usw.) 7.200,00
nicht absetzbare Zinsen betreffend Aufschub von Steuerzahlungen 300,00
- gewinnvermindernde Posten -30.100,00
gesamter Mehrerlds -20.000,00
1/5 der Reparaturen, die in Vorjahren liber 5%-Grenze lagen -1.800,00
Auflésung einer in Vorjahren nicht absetzbaren Riickkstellung -4.800,00
Abziige im Zusammenhang mit der gezahlten IRAP (cuneo fiscale) -3.500,00
= Steuergrundlage IRPEF 192.500,00
Forderungen fiir Vorsteuern (z. B. auf Aktivzinsen, Provisionen usw.) 500,00

Einkommen und Vorsteuern werden aufgrund der Gewinnanteile wie folgt zugewiesen:

Gesellschafter Anteil in % Anteil Einkommen Anteil Vorsteuern
Gesellschafter A 50% 96.250,00 250,00
Gesellschafter B 30% 57.750,00 150,00
Gesellschafter C 20% 38.500,00 100,00

Zusidtzliche Annahmen fiir die Berechnung der Steuern des Gesellschafters A:

v’ der Gesellschafter A verfligt (iber keine Zusatzeinkommen

v absetzbare Aufwendungen vom Einkommen (fiir INPS, Zusatzrenten usw.) 15.000,00
v Steuerabsetzbetrige fiir Familienlasten, Arztspesen, Versicherungen usw. 2.000,00
v Vorauszahlung IRPEF (100% der Vorjahressteuer) 23.500,00

Fiir die Berechnung der Einkommenssteuer kommt die aktuelle Steuertabelle zur Anwendung:

jahrliche Einkommensstufen in € . Steuer
. Steuersatze .
von bis progressiv
15.000,00 23% 3.450,00
15.000,00 28.000,00 27% 6.960,00
28.000,00 55.000,00 38% 17.220,00
55.000,00 75.000,00 41% 25.420,00
ab 75.000,00 unbegrenzt 43%
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Berechnungen in der Steuererklarung (Modell "PF")

GESAMTEINKOMMEN (Anteil Einkommen abziiglich Verlustvortrag) 96.250
- Absetzbare Aufwendungen vom Einkommen (INPS-Beitriige, Zusatzrenten) -15.000
= STEUERGRUNDLAGE IRPEF 81.250

Einkommensstufen Steuersatze Steuer

15.000,00 23% 3.450,00

BRUTTOSTEUER 13.000,00 27% 3.510,00 28.108
IRPEF 27.000,00 38% 10.260,00 '

20.000,00 41% 8.200,00

6.250,00 43% 2.687,50
- Steuerabsetzbetrage (fiir Arztspesen, Lebensversicherungen, Familienlasten, ...) -2.000
= NETTOSTEUER 26.108
- Steuereinbehalte (Anteil an den Vorsteuern der Gesellschaft) -250
= DIFFERENZ 25.858
- Akontozahlungen IRPEF -23.500
= SALDO IRPEF ZU LASTEN 2.358

Die anderen Gesellschafter fallen in eine niedrigere Steuerprogression, sofern sie keine zusatzlichen
Einkommen aufweisen.

Die Einkommenssteuer der einzelnen Gesellschafter findet in der Buchhaltung der OHG im Normalfall
keine Berlcksichtigung. Nur falls die Gesellschaft die Zahlung der Steuern Ubernimmt, sind
Privatentnahmen zu verbuchen.

5.1.2. Wertschopfungssteuer "IRAP" (Imposta regionale sulle attivita produttive)

Grundsatzlich unterliegen alle Unternehmen und Freiberufler der Wertschdpfungssteuer IRAP.
Fir die Ermittlung der Steuergrundlage sind mehrere Positionen der Erfolgsrechnung nicht zu
bericksichtigen:
Xl Personalaufwinde, mit der Ausnahme folgender Posten:
M Lohnkosten fir Lehrlinge, Behinderte, Ausbildungsvertrage
M Lohnkosten fiir Forschung und Entwicklung
M Unfallversicherungspramien INAIL
X die Zinsaufwinde und Zinsertrige
die Bildung der Riickstellungen
die Vergiitungen fir Verwalter und freie Mitarbeiter (Projektarbeit, Mini Co.co.co usw.)

Um personalintensive Unternehmen zu entlasten, sind in der Zwischenzeit die Personalaufwande (Lohne
+ Sozialabgaben) fiir unbefristet Beschaftige zur Ganze absetzbar.

Nahere Details zur Berechnung der Steuergrundlage werden in der 5. Klasse behandelt.
Aktueller Steuersatz fiir die Provinz Bozen = 2,68%
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Beipiel zur Berechnung und Verbuchung mit IRAP-Guthaben und Vorjahresschuld

v" Wert der Produktion brutto 2.950.000,00
v" Abziige fiir Personal (Art. 11) - Freibetrége, Sozialabgaben, restl. Spesen 595.000,00
v" IRAP-Saldo des Jahres n0 (Schuld des Vorjahres) 4.500,00
v" Vorauszahlung IRAP (100% der Vorjahressteuer) in 2 Raten zu 40% + 60% 79.000,00
WERT DER PRODUKTION (brutto) 2.950.000,00
- Abzige fur Personal (Art. 11) 595.000,00
= Nettowert (Steuergrundlage IRAP) 2.355.000,00
STEUER IRAP 2,68% 63.114,00
- Steuervorauszahlung IRAP 79.000,00
= Saldo IRAP zu Gunsten 15.886,00
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/01/n1 Erdffnung Eroffnungsbilanzkonto 4.500,00
Verb./ IRAP 4.500,00
30/06/n1 F24 Ak-Saldo IRAP Ford./ Akonto IRAP 31.600,00
Verb./ IRAP 4.500,00
Bankkontokorrent 36.100,00
30/11/n1 F24 Akonto IRAP Ford./ Akonto IRAP 47.400,00
Bankkontokorrent 47.400,00
31/12/n1 Liquidierung IRAP Steueraufwand IRAP 63.114,00
Guthaben IRAP 15.886,00
Ford./ Akonto IRAP 79.000,00
31/12/n1  Abschluss G/V Gewinn- und Verlustkonto 63.114,00
Steueraufwand IRAP 63.114,00
31/12/n1  Abschluss SBK Schlussbilanzkonto 15.886,00
Guthaben IRAP 15.886,00
01/01/n2  Eréffnung Guthaben IRAP 15.886,00
Er6ffnungsbilanzkonto 15.886,00
30/06/n2 F24 Ak. IRAP (40%) Ford./ Akonto IRAP 25.245,60
Guthaben IRAP 15.886,00
Bankkontokorrent 9.359,60
Beipiel zur Berechnung und Verbuchung mit IRAP-Schuld und Vorjahresguthaben
v" Wert der Produktion brutto 2.950.000,00
V' Abziige fiir Personal (Art. 11) - Freibetrdge + Sozialabgaben 595.000,00
v" IRAP-Saldo des Jahres n0 (Guthaben des Vorjahres) 6.500,00
v" Vorauszahlung IRAP (100% der Vorjahressteuer) in 2 Raten zu 40% + 60% 60.000,00
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2.950.000,00

- Abzuge fur Personal (Art. 11) 595.000,00
= Nettowert (Steuergrundlage IRAP) 2.355.000,00
STEUER IRAP 2,68% 63.114,00
- Steuervorauszahlung IRAP 63.000,00
= Saldo IRAP zu Lasten 114,00
Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/01/n1 Ero6ffnung Guthaben / IRAP 6.500,00
Er6ffnungsbilanzkonto 6.500,00
30/06/n1 F24 Ak-Saldo IRAP Ford./ Akonto IRAP 25.200,00
Guthaben / IRAP 6.500,00
Bankkontokorrent 18.700,00
30/11/n1 F24 Akonto IRAP Ford./ Akonto IRAP 37.800,00
Bankkontokorrent 37.800,00
31/12/n1 Liquidierung IRAP Steueraufwand IRAP 63.114,00
Verb./ IRAP 114,00
Ford./ Akonto IRAP 63.000,00
31/12/n1  Abschluss G/V Gewinn- und Verlustkonto 63.114,00
Steueraufwand IRAP 63.114,00
31/12/n1  Abschluss SBK Verb./ IRAP 114,00
Schlussbilanzkonto 114,00
01/01/n2 Ero6ffnung Eroffnungsbilanzkonto 114,00
Verb./ IRAP 114,00
30/06/n2 F24 Ak. IRAP (40%) Ford./ Akonto IRAP 24.993,14
Verb./ IRAP 114,00
Bankkontokorrent 25.107,14
5.1.3. Ubung zur Berechnung der Steuerbelastung eines Gesellschafters
Angaben zur Ermittlung der Steuergrundlage:
Gewinn vor Steuern laut Handelsbilanz 145.000,00
Mehrerl6se, deren Besteuerung auf 5 Jahre aufgeteilt wird - Gesamtbetrag: 15.000,00
nicht absetzbare Abschreibungen (z.B. PKW's, Handys usw.) 17.000,00
gebuchte Telefonspesen (ab 2007 nur mehr zu 80% absetzbar) - Gesamtbetrag 5.500,00
Reparaturaufwande lber der 5%-Grenze (aufzuteilen auf 5 Jahre) 12.000,00
absetzbares Flinftel der Reparaturen tber der 5%-Grenze, betreffend Vorjahre 2.700,00
gebuchte und nicht absetzbare Rickstellungen (fiir Prozessspesen usw.) 2.500,00
Auflésung einer Riickstellung, die in Vorjahren bei deren Bildung nicht absetzbar war 5.000,00
gebuchte Aufwande fir PKW's, Motos (Treibstoff, Versicherungen usw.) - 20% absetzbar 3.000,00
Forderungen fiir einbehaltene Vorsteuern (z. B. auf Aktivzinsen, Provisionen usw.) 400,00
Abzlige im Zusammenhang mit der gezahlten IRAP (cuneo fiscale) 300,00
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Handelsgewinn laut Bilanz

+ gewinnerhéhende Posten

Teilbetrdge

- gewinnvermindernde Posten

Teilbetrdge

= Steuergrundlage IRPEF

Forderungen fiir Vorsteuern (z. B. auf Aktivzinsen, Provisionen usw.)

Gewinnaufteilung

Gesellschafter Anteil in % Anteil Einkommen Anteil Vorsteuern
Gesellschafter A 55%
Gesellschafter B 45%

Berechne die Einkommenssteuern des Gesellschafters A aufgrund folgender Zusatzangaben:

v der Gesellschafter verfiigt Giber keine Zusatzeinkommen

v'  absetzbare Aufwendungen vom Einkommen (fiir INPS, Zusatzrenten usw.) 12.000,00
v'  Steuerabsetzbetrige fiir Familienlasten, Arztspesen, Versicherungen usw. 6.000,00
v" Vorauszahlung IRPEF (100% der Vorjahressteuer) 12.500,00
Berechnungen in der Steuererklarung (Modell "PF")
GESAMTEINKOMMEN (Anteil Einkommen abziiglich Verlustvortrag)

- Absetzbare Aufwendungen vom Einkommen (INPS-Beitrége, Zusatzrenten)

= STEUERGRUNDLAGE IRPEF

Einkommensstufen Steuersdtze Steuer
BRUTTOSTEUER
IRPEF

(siehe Tabelle gelGstes Beispiel)

- Steuerabsetzbetrage (fiir Arztspesen, Lebensversicherungen, Familienlasten, ...)

= NETTOSTEUER

- Steuereinbehalte (Anteil an den Vorsteuern der Gesellschaft)

= DIFFERENZ

- Akontozahlungen IRPEF

= SALDO IRPEF ZU LASTEN
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5.1.4. Ubung zur Berechnung und Verbuchung der Wertschopfungssteuer IRAP

Steuergrundlage fiir IRAP Jahr n1 530.000,00

Steuersatz IRAP 2,68%

Guthaben IRAP aus dem Jahr n0 2.500,00

Guthaben IRAP kompensiert im F24 2.500,00 (mit 1. Akontozahlung IRAP - 30/06/n1)
1. Akontozahlung IRAP fiir Jahr n1 5.200,00 (30/06/n1)

2. Akontozahlung IRAP fiir Jahr n1 7.800,00 (30/11/n1)

a) Berechne die IRAP fiir das Jahr n1 und das 1. Akonto IRAP fiir das Jahr n2

STEUERGRUNDLAGE IRAP n1
Steuer IRAP 2,68%

Guthaben IRAP Vorjahr

Guthaben IRAP Vorjahr kompensiert im F24

Steuervorauszahlung IRAP
Saldo IRAP / Schuld
Berechnung 1. Akonto IRAP (40% von 100%)

Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben

5.2. Der Austritt von Gesellschaftern aus Personengesellschaften

Der Griindungsvertrag sieht die Dauer der Gesellschaft vor und auch die Griinde fiir den mdglichen
Austritt einzelner Gesellschafter.

Manchmal ist auch bereits vorgesehen, wer in die Quote des austretenden Gesellschafters eintritt (z.B.
Erben); in solchen Fallen dndert sich am Kapital der Gesellschaft nichts.
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Der Austritt von Gesellschaftern gegen Auszahlung des Kapitalanteils fiihrt in der Praxis meistens zu
wirtschaftlichen Problemen und kann den Bestand der Gesellschaft sogar gefahrden. Auszuzahlen ist
nicht nur das urspriinglich eingebrachte Kapital, sondern auch der angereifte Mehrwert, der in einer
auBerordentlichen Bilanz ermittelt wird, in welcher auch die stillen Reserven aufgedeckt werden.

Besonderheiten der auBerordentlichen Bilanzen:

v" Anlagegiiter, Vorrate werden zum Marktwert angesetzt

v" Forderungen zum Einbringlichkeitswert

v' der angereifte Firmenwert wird mit beriicksichtigt (oft groRter Posten)

Die Festlegung des Mehrwertes hangt natirlich auch von der Verhandlungsstarke der einzelnen
Gesellschafter ab und entspricht nicht immer der effektiven wirtschaftlichen Situation des
Unternehmens. Der Grund des Austritts ist da von Bedeutung.

Beispiel zum Austritt mit 10/05/n0:

Der Gesellschafter A einer OHG tritt aus Altersgriinden aus und verlangt die Auszahlung seiner Quote. Die
OHG weist folgende Daten auf:

Gesellschaftskapital 500.000,00 (= Nominalwert)
bestehender freiwilliger Reservefonds 130.000,00

bestehende Aufwertungsreserve Gesetz Nr. ............ 20.000,00

Bewertung Unternehmen in auBerordentlicher Bilanz 740.000,00 (= wirtschaftl. Wert)
Anteil des Gesellschafters am Gesellschaftskapital 30%

a) Berechnungen:

Anteil des Gesellschafters A am wirtschaftlichen Wert 222.000,00
Anteil des Gesellschafters A am Gesellschaftskapital 150.000,00
Mehrwert (=Differenz) 72.000,00

Der Mehrwert wird in diesem Fall von den Reservefonds ausgebucht, wahrend der nominale Teil das
Gesellschaftskapital vermindert.

Sind keine Reserven vorhanden, kdnnte der Mehrwert von den verbleibenden Gesellschaftern auch
privat entrichtet werden.

b) Buchungen

Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben

01/01/n0  Eroffnung Eroffnungsbilanzkonto 650.000,00
Gesellschaftskapital 500.000,00
aullerordentlicher Reservefonds 130.000,00
Aufwertungsreserve Gesetz .... 20.000,00

10/05/n0  Austritt Ges. A Gesellschaftskapital 150.000,00
aulBerordentlicher Reservefonds 72.000,00
Verb./ Austritt Gesellschafter A 222.000,00

20/05/n1 Auszahlung Ges. A Verb./ Austritt Gesellschafter A 222.000,00
Bankkontokorrent 222.000,00
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5.3. Ubung zum Austritt eines Gesellschafters aus einer OHG

Der Gesellschafter A tritt aus Altersgriinden aus und verlangt die Auszahlung seiner Quote.

v’ Gesellschaftskapital 300.000,00

v’ bestehender freiwilliger Reservefonds 35.000,00

v'  bestehende Aufwertungsreserve Gesetz Nr. ............ 16.000,00

v’ Bewertung des Unternehmens in einer auRerordentlicher Bilanz 420.000,00

v Verminderung des Gesellschaftskapitals um 100.000,00
Berechnungen:

Anteil des Gesellschafters A am Gesellschaftskapital:

Anteil des Gesellschafters A am Gesellschaftskapital in %:

Anteil des Gesellschafters A am wirtschaftlichen Wert:

Mehrwert abzudecken durch vorhandenene Reserven:

Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben

Erklare die Besonderheiten der auerordentlichen Bilanzen
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5.4. Akonti auf Dividenden (AG)

Bereits im Laufe des Geschaftsjahres konnen Akonti auf die Dividenden ausgezahlt werden, wenn bereits

mit Sicherheit ein Gewinn angereift ist.

Voraussetzungen

V" Der Griindungsvertrag (Statut) muss die Moglichkeit vorsehen.

V" Die Gesellschaft muss der Pflicht der Bilanzrevision unterliegen.

v Die Entscheidung des Verwaltungsrates muss auf der Basis einer auRerordentlichen Bilanz erfolgen,
die bereits angereifte Gewinne belegt.

v"In der Bilanz diirfen keine Verluste aufscheinen.

Die Hohe der Akonti darf den kleineren der zwei nachfolgenden Werte nicht tGberschreiten:

V' bereits angereifter Gewinn (Handelsgewinn) abziglich der Pflichtreserven

V' verflugbare Reserven

Beispiel: Ausschiittung von Akonti auf Dividenden in Héhe von € 300.000,00

Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
30/08/n1 Akonti Dividenden Akonti auf Dividenden 300.000,00
Verb./Aktiondre Akonti Dividenden 300.000,00
30/08/n1 Akonti Dividenden Verb./Aktiondre Akonti Dividenden 300.000,00
Bankkontokorrent 222.000,00
Verb./ Vorsteuern Dividenden 78.000,00

Falls die Gesellschaft an der Bérse notiert, wird der Steuereinbehalt von der auszahlenden Bank
entrichtet.
Bei der Gewinnverwendung im Folgejahr werden die Akonti auf Dividenden abgezogen.

Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
30/04/n2 Gewinnverwendung Jahresgewinn nl 600.000,00
gesetzlicher Reservefonds 30.000,00
statutarischer Reservefonds 42.000,00
Verb./ Tantiemen 17.100,00
Akonti auf Dividenden 300.000,00
Verb./ Aktionare Dividenden 210.900,00
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5.5. Erhohung des Gesellschaftskapitals (AG)

Erh6hung
Gesellschaftskapital

ohne Anderung des mit Anderung des
Nettokapitals Nettokapitals
Ausgabe neuer Aktien Erhéhung Nennwert

Erhohung Nennwert

(Gratisaktien) bestehender Aktien Ausgabe neuer Aktien bestehender Aktien gegen
gegen gegen gegen Einzahlung )
ST o Einzahlung
Kapitalisierung Reserven Kapitalisierung Reserven

a) Ohne Anderung des Nettokapitals (Eigenkapitals) - keine Einzahlungen

Es handelt sich eigentlich nur um die Umbuchung von Reserven (Riicklagen), die durchgefiihrt wird, wenn
bereits aus anderen Griinden der Gesellschaftsvertrag zu dndern ist und somit keine zusatzlichen Kosten
entstehen. Voraussetzung ist natirlich das Vorhandensein von Reserven.

Vorteil: das Gesellschaftskapital scheint auf den Dokumenten der AG / GmbH auf; ein hoherer Betrag
erhoht die Kreditwiirdigkeit gegeniber Lieferanten.

Durch die Erhéhung der Anzahl der Aktien, sinkt bei gleichbleibender Nachfrage der Marktwert (Kurs)
derselben.

Technisch gibt es zwei Moglichkeiten der Kapitalerh6hung:
v" Ausgabe von Gratisaktien
v Erhéhung des Nennwertes der bestehenden Aktien

In beiden Fallen erfolgt die Erhohung durch die Kapitalisierung von verfligbaren Reserven:
v"auRerordentliche Reserven

gesetzliche Reserve, fiir den Teil der 20% des Gesellschaftskapitals Gberschreitet
statutarische Reserve, durch Beschluss der auRerordentlichen Generalversammlung

AURNIRN

andere Reserven (Reserve Aufgeld Aktien, Aufwertungsreserven) im Rahmen ihrer Verfiigbarkeit.

Buchungsjournal - Kapitalerh6hung unter Verwendung der aulerordentlichen Reserven

Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
10/ 08/n0  Kapitalerh6hung aullerordentlicher Reservefonds 300.000,00
Gesellschaftskapital 300.000,00

b) mit Anderung des Nettokapitals (effektive Kapitalerhohung) - mit Einzahlung

Das Eigenkapital nimmt effektiv zu, da Einzahlungen erfolgen. Die verschiedenen Méglichkeiten:

v Erhéhung des Nennwertes der bestehenden Aktien: das ist in der Praxis nur bei Gesellschaften mit
einer geringen Anzahl von Gesellschaftern moglich, da alle Aktien davon betroffen sind und alle zur
Einzahlung bereit sein mussten.

v" Ausgabe neuer Aktien gegen Einzahlung: dies ist der Normalfall.
Zu bericksichtigen ist in diesem Zusammenhang das "Optionsrecht” (=Vorkaufsrecht), das die alten
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Aktiondre haben. Will ein Aktionar keine neuen Aktien erwerben, kann er das Optionsrecht auch
verkaufen. Der Preis ist abhdngig vom Marktwert der Aktien und dem Ausgabekurs. Je glinstiger der
Ausgabekurs, desto hoher ist der Preis fir das Optionsrecht.

In diesem Zusammenhang besteht die Pflicht eine aulRerordentliche Bilanz zu erstellen, aus welcher
der wirtschaftliche Wert der Gesellschaft resultiert, der fiir die Bestimmung des Ausgabekurses von
Bedeutung ist. Fir borsennotierende Gesellschaften sind auch die Notierungen des letzten
Semesters ausschlaggebend.

Der Ausgabekurs ist somit meistens "(iber pari". Das entstehende Aufgeld ("Agio") wird begriindet
durch:

¢ vorhandene Reserven, die das Nettokapital erhohen (Reservefonds Aufgeld Aktien),

¢ durch im Laufe des Jahres bereits angereifte Gewinne (Reservefonds Gewinnausgleich),

¢ durch die entstehenden Spesen (Reservefonds Spesenvergiitungen).

Beispiel zur Kapitalerh6hung - Ausgabe "lber pari"

Anzahl Aktien: 50.000 St.
Nennwert: 10,00 €
Ausgabekurs: 12,00 €
Gewinnausgleich: 1,20 € 13,40 €
Spesenvergutung: 0,20 €
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
01/07/n0  Kapitalerh6hung Ford./ Aktionare gezeichnete Aktien 670.000,00
Gesellschaftskapital 500.000,00
Reservefonds Aufgeld Aktien 100.000,00
Reservefonds Gewinnausgleich 60.000,00
Reservefonds Spesenverglitungen 10.000,00
01/07/n0  Kapitalerh6hung Bankkontokorrent 670.000,00
Ford./ Aktionare gezeichnete Aktien 670.000,00

Reservefonds Spesenvergiitungen Kapitalerhhung:

Dieser dient zur Abdeckung der enstehenden Erweiterungsspesen und wird nach Erfassung derselben mit
diesen ausgeglichen.

V' Ist der Fonds héher als die effektiven Erweiterungsspesen, wird die Differenz auf den "Reservefonds
Aufgeld Aktien" umgebucht.

v" Reicht der Fonds zur Abdeckung der Spesen nicht aus, bleibt der Differenzbetrag auf dem Konto
"Grindungs-/ Erweiterungsspesen" offen und wird auf 5 Jahre verteilt.

Beispiel: Variante A Variante B
Erweiterungsspesen 12.000,00 9.000,00
Reserve Spesenvergitung: 10.000,00 10.000,00
Differenzbetrag: -2.000,00 1.000,00
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Buchungsjournal Variante A:

Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0  Umbuchung Reservefonds Spesenvergilitungen 10.000,00
Griindungs-/ Erweiterungsspesen 10.000,00
31/12/n0 Jahresabschluss Abschr. Griindungs-/Erweiterungssp. 400,00
Griindungs-/ Erweiterungsspesen 400,00
31/12/n0 Jahresabschluss Schlussbilanzkonto 1.600,00
Griindungs-/ Erweiterungsspesen 1.600,00

Buchungsjournal Variante B:

Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0  Umbuchung Reservefonds Spesenvergiitungen 10.000,00
Grindungs-/ Erweiterungsspesen 9.000,00
Reservefonds Aufgeld Aktien 1.000,00

Bei der Variante B scheinen die Erweiterungsspesen in der Bilanz nicht mehr auf, da sie vollstandig
abgedeckt wurden.

Der "Reservefonds Aufgeld Aktien" und der "Reservefonds Gewinnausgleich" stellen Kapitalreserven
dar und sind im Fall der Verteilung nicht zu besteuern. Sie werden verwendet:

zur Abdeckung von Verlusten,

zur Ausgabe von Gratisaktien,

zur Erhohung der gesetzlichen und statutarischen Reserven,
zur Erhéhung der Dividenden (=Verteilung).

* 6 o o

Der "Reservefonds Aufgeld Aktien" kann allerdings erst zur Verteilung gelangen, wenn die gesetzliche
Reserve 20% des Gesellschaftskapitals erreicht hat.
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5.6. Reduzierung des Gesellschaftskapitals (AG)

Reduzierung
Gesellschaftskapital

ohne Anderung des mit Anderupg des
Nettokapitals Ngttokapltals
(Verlustabdeckung) (Riickzahlung)
Rickzahlung oder Ankauf eigener Aktien Reduzierung durch
Befreiung restlicher mit spaterer Aufspaltung der
Einzahlungen Annullierung Gesellschaft
[ kein Mittelabfluss ] [ Finanzielle Mittel flieRen ab ]

5.6.1. Reduzierung des Gesellschaftskapitals ohne Riickzahlung

Verluste wirken sich negativ auf das Nettokapital der Gesellschaften aus.
Fehlen Gewinnvortrage oder ausreichende Reserven, ist die Kapitalherabsetzung die einzige Mdglichkeit,
die Verluste aus der Bilanz zu entfernen.

Die Kapitalherabsetzung ist verpflichtend, wenn der Verlust 1/3 des Gesellschaftskapitals Gberschreitet
und es innerhalb des darauffolgenden Geschiftsjahres nicht gelingt den Verlust auf unter 1/3
auszugleichen. Die Reduzierung des Kapitals erfordert die Abdnderung des Gesellschaftsvertrages, mit
Hinterlegung beim Handelsregister.

Die Mindestgrenze (50.000,00 € fiir AG) darf natiirlich nicht unterschritten werden, ohne gleichzeitig eine
Kapitalerhohung zu beschlieSen oder die Gesellschaft in eine andere Rechtsform umzuwandeln.

Beispiel:

Das Kapital einer AG setzt sich wie folgt zusammen:
Gesellschaftskapital 900.000,00 Im Juli n2 beschlief3t die Gesellschaft die
Gesetzlicher Reservefonds 50.000,00 Verluste durch Auflésung der vorhandenen
Statutarischer Reservefonds 30.000,00 Reserven und die Herabsetzung des
Verlustvortrag nO -12.000,00 Gesellschaftskapitals auszugleichen.
Jahresverlust n1 -148.000,00 Dabei ergeben sich folgende Buchungen:
Nettokapital 820.000,00

Buchungsjournal B:

Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0  Umbuchung Gesetzlicher Reservefonds 50.000,00
Statutarischer Reservefonds 30.000,00
Gesellschaftskapital 80.000,00
Verlustvortrag nO 12.000,00
Jahresverlust nl 148.000,00
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5.6.2. Reduzierung des Gesellschaftskapitals mit Riickzahlung

Griinde: Y Die Gesellschaft ist {iberkapitalisiert; zur Erreichung des Gesellschaftszweckes reicht auch
ein kleineres Kapital.

v" Bereiche werden ausgegliedert, die Tatigkeit wird eingeschrankt.

v Aufspaltung der Gesellschaft: Teile des Kapitals werden auf bestehende oder neu
gegriindete Gesellschaften (ibertragen.

In all diesen Fallen erfolgt die effektive Verminderung des Gesellschaftskapitals.

a) Verminderung des Nennwertes aller Aktien und entsprechende Riickzahlung

Beispiel: vor Reduzierung nach Reduzierung
Anzahl der Aktien 500.000 500.000
Nennwert der Aktien 10,00 € 9,00 €
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 4.500.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 500.000,00
Verb./ Rickzahlung Aktionére 500.000,00
31/12/n0 Kapitalreduzierung Verb./ Rickzahlung Aktionére 500.000,00
Bankkontokorrent 500.000,00

b) Auslosung einer bestimmten Anzahl von Aktien und entsprechende Riickzahlung

Beispiel: vor Reduzierung nach Reduzierung
Anzahl der Aktien 500.000 430.000
Nennwert der Aktien 10,00 € 10,00 €
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 4.300.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 700.000,00
Verb./ ausgeloste Aktien 700.000,00
31/12/n0 Kapitalreduzierung Verb./ ausgeloste Aktien 700.000,00
Bankkontokorrent 700.000,00

c) Befreiung von der Einzahlung des restlichen Kapitals

Beispiel: vor Reduzierung nach Reduzierung
Anzahl der Aktien 500.000 500.000
Nennwert der Aktien 10,00 € 8,50 €
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 4.250.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 750.000,00
Ford./ Aktionare gezeichnete Aktien 750.000,00
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d) Kapitalverminderung durch Ankauf eigener Aktien mit anschlieBender Annullierung

Die auBerordentliche Generalversammlung kann die Kapitalherabsetzung durch den Ankauf eigener

Aktien mit anschlieRender Annullierung beschlieRen.
Der Ankaufspreis (Kurs) kann "pari", "liber pari" oder "unter pari" sein:

v" Ankauf zum Nennwert (pari): Kaufpreis entspricht der Kapitalherabsetzung (seltener Fall)

Beispiel:
Anzahl der Aktien 500.000 Anzahl der zu kaufenden Aktien 50.000
Nennwert / Aktie 10,00 € Kaufpreis der Aktien 10,00 €
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 Kaufpreis gesamt 500.000,00
Kapitalherabsetzung 500.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Haben
31/07/n0 Kauf eigene Aktien Negative Reserve eigene Aktien 500.000,00
Bankkontokorrent 500.000,00
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 500.000,00
(Annullierung) Negative Reserve eigene Aktien 500.000,00
v Ankauf "liber pari" (Kaufpreis > Nennwert):
Beispiel:
Anzahl der Aktien 500.000 Anzahl der zu kaufenden Aktien 50.000
Nennwert / Aktie 10,00 € Kaufpreis der Aktien 12,00 €
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 Kaufpreis gesamt 600.000,00
Agio-Riicklage 70.000,00 Kapitalherabsetzung 500.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Haben
31/07/n0  Kauf eigene Aktien Negative Reserve eigene Aktien 600.000,00
Bankkontokorrent 600.000,00
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 500.000,00
Reservefonds Aufgeld Aktien 70.000,00
AulRerordentlicher Reservefonds 30.000,00
Negative Reserve eigene Aktien 600.000,00

v Ankauf "unter pari" (Kaufpreis < Nennwert):

Die positive Differenz wird nicht als Ertrag gebucht, sondern dem "Reservefonds Aufgeld Aktien"

zugewiesen.

Beispiel:

Anzahl der Aktien 500.000 Anzahl der zu kaufenden Aktien
Nennwert / Aktie 10,00 € Kaufpreis der Aktien
Gesellschaftskapital 5.000.000,00 Kaufpreis gesamt
Agio-Riicklage 70.000,00 Kapitalherabsetzung
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Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
31/07/n0 Kauf eigene Aktien Negative Reserve eigene Aktien 465.000,00
Bankkontokorrent 465.000,00
31/07/n0 Kapitalreduzierung Gesellschaftskapital 500.000,00
Reservefonds Aufgeld Aktien 35.000,00
Negative Reserve eigene Aktien 465.000,00

Die negativen bzw. positiven Differenzen, die sich beim Ankauf ergeben, sind auch steuerlich nicht als
Erfolgselemente zu bericksichtigen.

5.7. Der Ankauf eigener Aktien

Eigene Aktien kdnnen nicht nur zwecks Reduzierung des Gesellschaftskapitals sondern auch aus anderen
Griinden gekauft werden:

v' Zur Stiitzung des Kurses der Aktien: das Angebot sinkt, der Preis steigt.

v Man will verhindern, dass bestimmte Gruppen groRere Beteiligungen erwerben.

v Sie werden gekauft, um sie an neue Gesellschafter abzutreten oder um Beteiligungen in anderen
Gesellschaften zu erwerben.

v Man will durch den spateren Verkauf Kursgewinne erzielen.

Das Zivilgesetz sieht Einschrankungen vor:
v Beschluss der auRerordentlichen Generalversammlung ist erforderlich;
v"der Nennwert der eigenen Aktien darf 10% des Gesellschaftskapitals nicht Giberschreiten;

v" der Kaufpreis muss vollstandig durch verteilbare Gewinne und frei verfiigbare Reserven abgedeckt
werden.

Die letzten zwei Punkte gelten nicht, wenn die Kapitalherabsetzung durch Annullierung der eigenen
Aktien vorgesehen ist.

Fir die eigenen Aktien sind das Recht auf Dividenden, das Stimm- und Optionsrecht ausgesetzt.

Im Rahmen der Gewinnverwendung kdnnen auch eigene Reserven fiir den spateren Ankauf gebildet
werden.

Beispiel zum Ankauf mit spaterem Verkauf

Eine AG weist folgendes Eigenkapital auf:

Gesellschaftskapital 3.000.000,00 Anzahl Aktien 300.000
gesetzlicher Reservefonds 180.000,00 Nennwert 10,00 €
Reservefonds Aufgeld Aktien 80.000,00
auBerordentliche Reserve 302.000,00
Nettokapital 3.562.000,00

Die auRerordentliche Generalversammlung beschlieft 20.000 eigene Aktien anzukaufen, wobei ein
Maximalpreis von 13,50 € nicht Gberschritten werden darf. Bei glinstiger Kursentwicklung sind sie wieder
zu verkaufen.
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30/07/n2 Kauf der eigenen Aktien:

Anzahl eigene Aktien: 20.000
Marktpreis der Aktien: 13,30 €
Kaufpreis gesamt: 266.000,00

Uberpriifung der gesetzlichen Voraussetzungen:

v Die anzukaufenden Aktien liegen unter dem Maximum von 10%
v Die verfiigbaren Reserven betragen:

v Nicht verfiigbar sind:

+ gesetzlicher Reservefonds

Rechtsformen Teil 2 2019/2020

302.000,00 (aulBerordentlicher Reservefonds)

+ Reservefonds Aufgeld Aktien, da die gesetzliche Reserve noch nicht 20% erreicht hat.

Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
30/07/n2  Kauf eigene Aktien Negative Reserve eigene Aktien 266.000,00
Bankkontokorrent 266.000,00
20/10/n2 Verkauf der eigenen Aktien:
Anzahl eigene Aktien: 20.000
Marktpreis der Aktien: 13,90 €
Gesamterlos: 278.000,00
Buchungsjournal:
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
20/10/n2  Verkauf eigene Aktien  Bankkontokorrent 278.000,00
Negative Reserve eigene Aktien 266.000,00
Kursgewinne auf Wertpapiere 12.000,00
5.8. Ubung zum Ankauf eigener Aktien mit spiaterem Verkauf
10/08/n0 Kauf eigener Aktien:
Anzahl eigene Aktien: 5.000
Marktpreis der Aktien: 63,00 €
Kaufpreis gesamt: 315.000,00
Verfiigbare Reserven:
auBerordentlicher Reservefonds 350.000,00
20/09/n0 Verkauf der eigenen Aktien:
Anzahl eigene Aktien: 5.000
Marktpreis der Aktien: 65,00 €
Verkaufspreis gesamt: 325.000,00
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Buchungsjournal

Datum Sollkonten Habenkonten Soll Haben

5.9. Die Besteuerung der Kapitalgesellschaften

Die Kapitalgesellschaften missen zwei direkte Steuern entrichten:
a) die proportionale Einkommenssteuer "IRES" - Steuersatz = 24,0% (27,5% bis 2016)
b) die Wertschopfungssteuer "IRAP" - Steuersatz = 2,68% (Provinz Bozen)

Beide werden in der Buchhaltung der Gesellschaft aufwandsmaRig erfasst.

a) Einkommenssteuer "IRES"

Die Steuergrundlage wird in der Steuererklarung ("Unico SC") auf folgende Weise ermittelt:

Handelsgewinn vor Steuern (laut Zivilgesetzbuch)
+ gewinnerhdhende Posten
- gewinnvermindernde Posten

= Steuergrundlage IRES

Die Kapitalgesellschaften kdnnen eventuelle Steuereinbehalte (auf Zinsen, Provisionen, Beitrage usw.)
von der geschuldeten Steuer abziehen (im Gegensatz zu OHG / KG)
Berechnungsbeispiel zur IRES

Annahmen fiir die Berechnung:

v' Steuergrundlage n1 (Gewinn + gewinnverandernde Posten) 560.000,00
v Forderungen fiir Steuereinbehalte 3.000,00
v" Vorauszahlung IRES (100% der Vorjahressteuer) 126.000,00
STEUERGRUNDLAGE IRES Jahr n1 560.000,00
IRES (24,0%) 134.400,00
= IRES des Jahres n1 134.400,00
- Steuereinbehalte -3.000,00
= DIFFERENZ 131.400,00
- Akontozahlungen -126.000,00 (2 Raten)

= SALDO IRES (Schuld / Guthaben) 5.400,00

Geschuldetes Akonto gesamt:  100,0% von 131.400,00 € 131.400,00 €

1. Rate am 30/06/n2 40% von 131.400,00 € 52.560,00 €

2. Rate am 30/11/n2 60% von 131.400,00 € 78.840,00 €
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Buchungsjournal
Datum Kurzbeschreibung Kontenbezeichnungen Soll Haben
30/06/n1 F24 Akonto IRES Ford./ Akonto IRES 50.400,00
Bankkontokorrent 50.400,00
30/11/n1 F24 Akonto IRES Ford./ Akonto IRES 75.600,00
Bankkontokorrent 75.600,00
31/12/n1 Liquidierung IRES Steueraufwand IRES 134.400,00
Ford./ Steuereinbehalte 3.000,00
Ford./ Akonto IRES 126.000,00
Verb./ IRES 5.400,00
31/12/n1 Abschluss G/V Gewinn- und Verlustkonto 134.400,00
Steueraufwand IRES 134.400,00
31/12/n1 Abschluss SBK Verb./ IRES 5.400,00
Schlussbilanzkonto 5.400,00
01/01/n2 Ero6ffnung Er6ffnungsbilanzkonto 5.400,00
Verb./ IRES 5.400,00
30/06/n2 F24 Ak-Saldo IRES Verb./ IRES 5.400,00
Ford./ Akonto IRES 52.560,00
Bankkontokorrent 57.960,00

b) Wertschopfungssteuer IRAP

Bestimmungen und Berechnungen entsprechen grundlegend jenen der Personengesellschaften (siehe

Seite 15).

5.10. Ubung zur Besteuerung der Kapitalgesellschaften (IRES + IRAP)

Eine AG weist flir das Jahr n0 folgende Daten auf:

Gewinn vor Steuern laut Handelsbilanz
gewinnerhdhende Posten
gewinnvermindernde Posten

Steuersatz IRES

Forderungen fir einbehaltene Vorsteuern
30/06/n0 - 1. Akontozahlung IRES nO (40%)
30/11/n0 - 2. Akontozahlung IRES n0 (60%)
Steuergrundlage fiir IRAP

Steuersatz IRAP

30/06/n0 - 1. Akontozahlung IRAP n0O (40%)
30/11/n0 - 2. Akontozahlung IRAP n0O (60%)

1.150.000,00
37.000,00
87.000,00
24,00%
1.800,00
110.000,00
165.000,00
1.700.000,00
2,68%
25.000,00
37.500,00
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a) Berechne die IRES fiir das Jahr nO

Steuergrundlage IRES

Steuer IRES 24,00%

Differenz

Rechtsformen Teil 2 2019/2020

1. Akonto IRES n1
40% von 100%

Saldo IRES (Schuld + / Guthaben -)

b) Berechne die IRAP fiir das Jahr n0

Steuergrundlage IRAP

Steuer IRAP 2,68%

1. Akonto IRAP n1
40% von 100%

= Saldo IRAP (Schuld + / Guthaben -)

Buchungsjournal

Datum Sollkonten

Habenkonten

Soll

Haben
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